PUHKM TOBapHUX JePUBATUBIB
y CY4aCHId pUHKOBI
eKOHOMIIII

O. B. Meptenc

MixxkHapoaHU# THCTUTYT Oi13HECY

a.mertens

DyHKIII pPUHKIB TOBAPHUX
JepPUBATUBIB Y PUHKOBIH
eKOHOMIIII

W BU3HAYCHHS I[iH (DMHKOBE
IIHOYTBOPEHHS )

B [1epEepPO3NOALT PUBUKY CEPEJ] YUACHUKIB
CKOHOMIKH (3aci0 00MeKeHHsI pU3HKIB)

a.mertens




I{iHOYyTBOpEHHSI HA TOBAPHHUX
PUHKAX

m PuHKoOBe: [[IHM BU3HAYAIOTHCS HA IT1ACTaB1
MOTUTY 1 MPOIO3UITIT

m JlepkaBHe peryiroBaHHS IiH

a.mertens
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PUHKOBE HIHOYTBOPEHHS

m [lepesaru: m Henoniku:
I[IHU BiJOOpaXKaroTh 3a HasIBHOCTI
(a) BuTaTH PUHKOBOL
BUPOOHMKIB (MOHOTIOTBHOT)
(mpormo3uitis), (6) BJIQJIU Ta/9H
BUTOJIU CTIO’KUBAYiB HEMOBHOI
(morur) 1H(dOopMaIli puHKOBI
3a YMOBH L[IHU HEePEKTUBHI
KOHKYPEHTHOTO PUHKOBUY PU3HK:
PUHKY IIIHU € KOJMBAHHS I[1H ITiJ
CYCHIBHO €10 3MiH y TIOTUTI
e(eKTUBHUMU Ta IPOMO3UIIIT

a.mertens
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JepxaBHe peryjaoBaHHA
/nepKaBHi iIHTepBEeHIIT

m Bci pusuku Oepe Ha cebe JiepkaBa
(pakTHUHO - CYyCHIIBCTBO)

m [IpoOnemMu KOHQIIIKTIB IHTEPECIB

m [IpoGiemu ananizy eeKTUBHOCTI pillIEHb
32 YMOB HETOBHOI 1HGOopMaIrii

a.mertens

DopMH PUHKOBHX YIro/

m  [oTiBKOBMIi pUHOK (CIOT) — YTOJId KyHiBII-IPOJIAXKY 3
HeraitHUM (IPOTATroM HaHOIMKIOT0 Yacy) BUKOHAHHSIM

m  @opBapAHUIl KOHTPAKT — yroja KyIiBii MPOJaxy 3
BUKOHAHHSIM y BU3HAUCHUN MallOyTHI!t MOMEHT
(mIpoMiXOK) yacy

m  D’wuepc — yroja KymiBIi-IpoJaxy, CTAaHIAPTU30BaHA 32
BCIMH YMOBaMH KpiM I1iHU (I[1Ha — TpeIMET
JIOMOBJICHOCTI CTOPIH), SIKa YKJIAJJa€ThCS Ha
OpraHi30BaHOMY PUHKY

Y Y 1b-AKOMY BUITAJIKY HIHA
BU3HAYACTHCA MOMEHT YKIIAZEHHA YI'OAU

a.mertens
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dopBapa Ta q)’idﬁepc

DOPBAP/] ®’IOYEPC

m  OOcsr Ta 1HILI YMOBH m  CranpapTHi yMOBU
BH3HAYAIOTHCS 32 (cTpok, o0csr, ymMoBH
JIOMOBJIEHICTIO CTOPiH HoCTaBiH TOILLO)

m  [‘apaHTii BUKOHAHHA 3
00Ky Oipxi1
CtpaxoBi BHECKHU IIPU
YKIJIaJIeHHI yTO1

m  BincyTHicTh
HEOOX1HOCTI IJIaTexXiB
pu yKJIaaHH1

]
p MSHK HCBHKOHAHHS m [l[oneHHe KOPEKTYBaHHS
3000B’A3aHb paxyHKy Ha BEJIUYUHY
npuOyTKiB/30UTKIB
a.mertens

D’rouepc

bipxa
(xmipuHTOBA
YCTaHOBA)

3000B’sI3aHHSA
[IOCTaBKHU

3000B’sI3aHHSA
[IOCTaBKH

30008’ s13aHHA
OIuIaTv

[Toxymneup [Iponaseup

a.mertens
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Yum HE € ¢’rouepc:

m @’rouepc He € i He MOke OYTH 3ac000M
KpeauTyBaHHS BUpOOHUKA, aBAaHCYBaHHS
MaiOyTHIX MOCTaBOK TOILO

m HasBHicTb JiKBIAHOTO ()’ FOYEPCHOTO PUHKY HE
A€ TAPAHTIN BiJ] HECTIPUATIUBUX JIJIS
BUPOOHUKIB 1I1H

m O’10YepCcHUI PpUHOK HA MPAKTHUI HE € 3aMIHOIO
TOTIBKOBOTO (CIOT) PUHKY

m KoHTpakT He € MpeaMEeTOM TOPTiBII, IPEIMETOM
TOPTIBII1 € MAHOYTHIIi 0a30BUIi AKTUB

a.mertens

ki BUroam JikBiIHUH
¢’ rouepcHMil pUHOK [1a€
BUPOOHUKAM TA CHIOKUBAYAM ?

m MoxnuBicTh (ikcalii HiHK Mail0yTHIX
oneparliii (00MeXEHHS PU3UKY —
Xe/I’KyBaHHA )

m OO0’exTUBHY iH(popMAaNIiIO IIPO PIBEHB
PUHKOBUX II1H, COPUSIOYN TPUHHSITTIO
e(hEeKTUBHUX FOCIOAAPCHKUX PIIICHb

a.mertens




3BopoTHi (o(pceTHi) yroau

m  CranpapTu3auis BCiX yMOB ()’ F0U4€pCHOTrO
KOHTPAKTY JIa€ MOXJIMBICTh 3aJI1KY B3a€MO-
MPOTHICKHUX MO3UIIIN

m 3aKpUTH MO3UILII0 Ha PUHKY MOKHA YKJIaBIITH
3BOPOTHIO 32 HAIIPSIMOM YTOJTy

m Di"aHCOBUU pe3yJbTaT 3aJIeKATUME B1Jl PI3HUIIL
[IH 32 yroJaMu KymiBJll Ta IpoAaxy

m HasgBHICTH MOXIJIMBOCTI 3BOPOTHIX yTO/I
3a0e3reuye JIKBIHICTb PUHKY

a.mertens
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J/IBa cmocoOM BUKOHAHHSA
9
3000B’A3aHb
IlocTaBka TOBapy m 3BoporHs (odcerHa)
[To3umist 36epiraeTbest 10 yrojaa
MOMECHTY BI./IKOHaHH’I m  [lo3unis nikBigyeThes 10
m  [IpnGyTkn i 30MTKH: MOMEHTY BUKOHAHHS
N*(S - Fy) m  [IpubyTku i 30uTKU:
N - 00
o0csr K?HTpaKTy N*(F; - F,)
N > 0 — kyniBns (goBra .
. F; — uina Ha MOMeHT
TIO3UITIA)
N <0 — npogax (KopoTka SalprTm Ho3HHi
T1O3HLIIST) F, — nina Ha MOMEHT

S — miHa Ha MOMEHT YKIaICHHA yroau

IIOCTaBKU a.mertens




D) ‘?n‘m._
3 ?/‘? "f}:;g i

i = s g ‘;r_-;_gz’gf

¥ T
AT

)

IHHlonenHe KOpeKTyBaHHHA
KJIIPUHIOBOI0 PAXYHKY

m  VYKIJIaJIeHHs yroAu YYaCHUKOM MOXIIMBE 32
YMOBH HasiIBHOCTI Ha Oro paxyHKy B
KJIIPUHTOB1# YCTaHOBI JJOCTATHHOI'O 0OCSTY
KOIITIB (CTPaxoBOIr0 JICTIO3UTY - TOYATKOBOT
MapiKi)

m [Ipu 3MiHI pUHKOBOI LIIHU PAXYHOK KOPEKTYETHCS
Ha BEJIMYMHY MPUOYTKIB/30UTKIB

m 3a yMOBH HEJIOCTATHOCTI KOIITIB (3MEHIIICHHS
00cAry KOIITIB 10 IEBHOTO PIBHS), yYaCHUK

3000B’I3aHUI 3MIUCHATHA JTOJATKOBUI BHECOK
a.mertens

me pa3 ripo ndpiBHﬂHHﬂ
dbopBapay i ¢p'rouepcy

m [IpuOyTKH/30UMTKH MO 000X KOHTpPAKTaX
BU3HAYAIOTHCS SIK:

N*(S - F,p)

m ajic y BUMAJKY (hopBapy BOHM BUHUKAIOTh
y MOMEHT BUKOHAHHS YTOJIH, Y BUTIAAKY
¢'rouepcy - po3nojijieHi y yaci Bij
MOMEHTY YKJIaJCHHS yTOJIU JO MOMEHTY
BUKOHaHHS (200 3aKPUTTSI MO3UIIIT)

a.mertens




BaxuBiCTh JIKBIIHOCTI pUHKY

3a BIICYTHOCTI ollepauiii Ha pUHKY HEMOKINBO
BU3HAYMUTH LIIHY, HA IMIJCTaBl1 IKOI
3IIMCHIOBATUMETHCS II0JICHHE KOPEKTYBaHHS

HeBenuki 00CATH 1 HEBEJIHMKE KOJIO YYACHHUKIB
CTBOPIOIOTh MOYJIMBOCTI MAHIMYJIFOBAHHS I[IHOKO

BiacyTHICTB JIKBIHOCTI POOUTH HEMOXKJIMBUM
3BOPOTHI YIOAU

BiacyTHICTB JTIKBITHOCTI CTBOPIOE PUBHK
HEBUKOHAHHS 3000B’s13aHb 3 00KY O1pxKi

a.mertens

CTBOPEHHS JIKBITHOI0 PUHKY

[ToTeH1iiiHO BeJIMKE KOJIO MOKYII{IB 1 MPO/IABIIIB,
PO3YMIiHHSI HUMHU BUT1]I, IO Aa€ (’rouepcHui
PHUHOK, JI0Bipa 10 pUHKY

Henpotupiuue Ta HEOOMEKyBaJIbHE
3aKOHO/IaBY€ Ta HOPMATHBHE 3a0€311€UEHHS

Cucrema TOpPriBili, 110 TAPAHTYE BUKOHAHHSI
yroj i 3a0e3nedye HU3bKi TpaH3aKIiiHI BUTPATH

CucreMa onoIaTKyBaHHS OIepalii, sika Crpuse
JIKBITHOCTI PUHKY

a.mertens




Onuion

m [IpaBo, ase He 3000B’s13aHHs TpUAdaTH
(mpojatr) 6a30BUI aKTUB TI0 3a3/1aJIET1/Ib
BU3HAYECHIN 1[1H1 y MallOyTHROMY

OnuioH Ha KymiBiiO (KOJLI) — MpaBo MpuadaTu
OnuioH Ha npoaax (IMyT) — IPaBo MPOJATH

€BponeiicbKuii OMIIOH — MOMEHT BUKOHAHHS
GbikcoBaHM

B AMepHKAaHCHLKHIi OMIIIOH — MOXe OyTH
BUKOHAHUH y Oy/Ib-sIKHHf MOMEHT Ha MPOTS3i

CTPOKY BUKOHAHHA
a.mertens

Onuion
EmiteHT Onuion BrnacHuk
OMITIOHY > | ommiony (Mae
(3000B’s13aHUM MOJTBICTh
BUKOHATH YTOJTY BUOOpY —
na pumory | !lpewmis BUKOHYBAaTU
BJIACHUKA ) YTOJy 4M Hi)
OMITIOHY

a.mertens
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OnuioH Ha KymiBJIIO i 10Bra
¢'rouepcHa mo3uis: MOPiBHSIHHSA

m  O'rouepc: 30UTKH m  OrmnuioH KoJut: 30UTKU
MOTEHLIHHO HEOOMEKEH1 oOMexeHi, MPUOYTKH - Hi
[TpnubOyToK/30HUTOK [TpubyToK/36HuTOK

Iina _/ Iina

a.mertens

OnuioH Ha MPoaax I KOPOTKA
¢'rouepcHa mo3uuis: MOPiBHSIHHSA

m  OD'rouepc: 30UTKH m  OrmnuioH myT: 30UTKU
MOTEHLIHHO HEOOMEKEH1 oOMexeHi, MPUOYTKH - Hi
[TpnubOyToK/30UTOK [TpubyToK/36HuTOK
\ Lina \ Lina
a.mertens
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YMOBU BUKOHAHHS YO/

m 3a yMOBH HassBHOCTI JIIKBIJTHOTO T'OTIBKOBOTO
PUHKY - MOYKJIMBE BUKOHAHHS ITUISIXOM
TPOIIOBHUX PO3PAXYHKIB MIXK ITOKYIIIIEM 1
npoaaBiieM (y BiJIMTOBIIHOCTI JI0 PI3HMIT
¢'touepcHoOi Ta CHOT IIHU); TPUKIA] - HiHAHCOBI
¢'toduepcu Ta OIIIOHH

m 3a BiJCYTHOCTI JIIKBIIHOI'O PUHKY CIOT
(OLIBIIICTH TOBAPHUX PUHKIB) - BAKOHAHHS
yroJii OBUHHE Niepeadadatu PisMUHyY NOCTABKY
0230BOr0 AKTHBY

a.mertens

Ty 3T
L=Ce T 2

B3aemo3B's130K ¢ 'rouepcHOIL
Ta CHOT LWiHH

m [[inu (¢'touepcHa Ta croT) € piI3HUMH, TOMY 110
HIEThCs PO PI3HUINO Y ICTOTHIN XapKTEPUCTHIII:
4yaci NocTaBKM

m ToBap cbOrO/HI 1 TOI camuii TOBap y MallOyTHbOMY
y 3arajlbHOMY BHUIAJIKy MalOTh Pi3HI LIHU

®m  Pi3HUIO MIXK ('FOYEPCHOIO 1 CIIOT LIHOK HAa3UBAIOTh
fazucom:

b=1f-s
f - p'rouepcHa mina

$ - CITOT I[1HA
a.mertens
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DakTopH, 10 BUSHYAKTH
Pi3HUIIO (P'FOYEPCHOI TA CIOT WIH

Il. Burpartu, mos'sizani 3 BOJOJIHHIM 0a30BUM
AKTUBOM

f=s+c
C - BUTpATHU, NOB'A3aH1 3 BOJIOJIHHAM (MOXYTb
OyTH SIK JOJATHIMU, TaK 1 Bl €eMHUMHU; Bi/I'€MHI1
BUTPATU 03HAYAIOTh, 1[0 BOJIOJIIHHS aKTUBOM
3abe3mnecye A0X1] HOTro BIIACHUKOBI)

a.mertens

dakTopu, 10 BUSHAYAKTH
Pi3HUIIO (P'FOYEPCHOI TA CIOT WIH

II. Pisuuus misk ¢'rouepcHo0 TA CHIOT LHOKO
IOSICHIOCTHCSI IIPEMICI0 32 PH3HMK

f=Es + npemis 3a puzux
Es - cioniBana MaifOyTHsI 1iHA CIIOT;

npeMisi 32 pU3UK MOXe OyTH SIK TOAATHHOIO TaK 1
BIJI'€MHOIO

f <Es o3Hauyae, 1110 Ha pUHKY IIEpPEBaXAOTh XEIKEPH,
3alliKaBJeH] y IpoJaxi (KOPOTKUX MO3HULIISX )

f> Es o3Hayae, 110 Ha PUHKY MEPEBAKAIOTH XEIKEPH,

3alliKaBJIEH] Y KYIIBII (JIOBIMX MO3HIIAX) amertens
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